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Presentacion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo
Unicaja, tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la
investigacion socioeconomica. A través de la realizacion de estudios,
analisis y actividades pretende favorecer un mejor conocimiento de la
realigdad de la comunidad autonoma andaluza y su evolucion en el
contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones
Economicas de Andalucia, que alcanza su numero 112. Este documento,
ahora de periodicidad semestral, tiene como finalidad ofrecer un analisis
de la coyuntura regional y de las expectativas a corto y medjo plazo.

Este informe se divide en cuatro gpartados: Entorno Econdmico,

Evolucion reciente de la economia andaluza, Previsiones econdmicas de
Andalucia 2024-2025 y Analisis provincial. En el primero se analiza el
contexto econdmico internacional y nacional, analisis necesario para
enmarcar la trayectoria de Anaalucia. El sequndo capitulo se centra en el
analisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial
atencion a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion,

empleo, precios, entre otras), asicomo a la especializacion productiva de
laregion. El tercer gpartado viene referido a las perspectivas de evolucion
del Producto Interior Bruto y el empleo en Andalucia para el conjunto del
ano 2024 y 2025, en tanto que el dltimo se centra en la trayectoria de las
distintas provincias andaluzas, incluyendo estimaciones de crecimiento
y perspectivas a corto plazo.

Por ultimo, el informe incorpora un resumen ejecutivo y cuadros resumen
con los principales indicadores economicos de las provincias andaluzas,
Andalucia y Espana.
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Resumen Ejecutivo

e El ultimo informe de la OCDE apunta a que el crecimiento de la economia
mundial continuara a un ritmo moderado hasta 2025, siendo desigual por
paisesy areas, al tiempo que la inflacion seguira disminuyendo gradualmente.
Este organismo estima un crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB)
mundial del 2,9%, para 2024, y del 3,09, para 2025. Para EE.UU. se proyecta
uncrecimientodel 2,1% y 1,7%, respectivamente, mientrasque enlaZona Euro
el crecimiento seria del 0,6% y 1,3%, estimandose que la actividad sera
moderada a corto plazo, repuntando posteriormente a medida que mejoren
los ingresos reales.

« Laeconomiaespanolaseralaque mascrezcaentre las principales de laZona
Euro. El Banco de Espafia ha revisado al alza en 0,3 puntos porcentuales (p.p.)
el crecimiento del PIB para 2024, hasta el 1,9%, manteniendoen el 1,9%y 1,7%,
respectivamente, para 2025 y 2026. Esta revision se explica,
fundamentalmente, por el efecto arrastre que supone el mayor crecimiento
de lo esperado en el cuarto trimestre de 2023, asi como el impacto de los
menores precios de la energia y la retirada de las medidas para mitigar el
impacto de la inflacion. La demanda interna sera el motor del crecimiento,
apoyada en el consumo privado.

e Elritmo de crecimiento de la economia andaluza se intensifico en el tramo
final de 2023, al igual que para la economia espafola, creciendo el PIBun 0,8%
conrespecto al trimestre anterior, frente a tasas inferiores al 0,5% en los tres
trimestres anteriores. Este mayor crecimiento se ha debido, principalmente,
al mayor aumento del consumo, tanto publico como privado. En terminos
interanuales, el crecimiento fue del 1,8% (2,0% en Espaiia).

e Desde el lado de la demanda, el crecimiento del producto en el cuarto
trimestre de 2023 se ha sustentado en lademandainterna, al contrario que en
el trimestre anterior, destacando el crecimiento del consumo de los hogares
(1,3% en términos intertrimestrales) y del consumo publico (1,0%). Por el
contrario, el saldo exterior ha contribuido negativamente al crecimiento,
debido al descenso mas acusado de las exportaciones que de las
importaciones (-2,4% vy -1,5%, respectivamente).

o Desde la optica de la oferta, el crecimiento del PIB en el ultimo trimestre de
2023 se ha apoyado principalmente en el sector servicios (0,9% respecto al
trimestre anterior), destacando las actividades profesionales, informacion y
comunicaciones y servicios de no mercado. Tambien ha crecido el valor



anadido en la construccion (0,8%) y el sector agrario (4,6%), registrando este
ultimo el primer aumento del afo.

En el conjunto de 2023, la economia andaluza ha registrado, al igual que el
conjuntode Espana, un crecimiento del 2,5%. Este crecimiento se ha apoyado
en lademandainterna, sobre todo en el consumo y, muy especialmente, en el
de los hogares. Por el lado de la oferta, el crecimiento se ha sustentado
principalmente en el sector servicios, destacando la contribucion de las
ramas de comercio, transporte y hosteleria, actividades profesionales y
servicios de no mercado.

Enlo que respecta al mercado de trabajo, el ritmo de aumento del empleo se
intensifico ligeramente en el segundo semestre de 2023, segun las cifras de
la Encuesta de Poblacién Activa (EPA). Por su parte, el ritmo de afiliacion a la
Seguridad Social se desacelero, creciendo el numero de trabajadores un 2,1%
en el promedio de 2023, frente al 2,7% del conjunto nacional, debido al mayor
descenso en el sector agrario. En cuanto a los primeros meses de 2024, el
crecimiento se ha acelerado ligeramente desde el mes de enero.

Segun la EPA, el numero de ocupados en Andalucia en el cuarto trimestre de
2023 se situd en 3.392.000, lo que supone un aumento de 15.700 personas
con relacion al trimestre anterior, mas destacado en el sector agrario, como
es habitual por la campafa de recogida de la aceituna. En términos
interanuales, el aumento del empleo se intensifico hasta el 4,0% (3,8% en
Espafia), destacando, en términos absolutos, el incremento en el sector
servicios (servicios de no mercado, actividades profesionales vy
administrativas e informacion y comunicaciones). Por su parte, el nUmero de
parados ha disminuido un 5,3%, situandose la tasa de paro en el 17,6% (11,8%
en Espafa), 1,4 p.p. por debajo de laregistrada un afio antes.

Respecto a los precios, la tasa de variacion anual del IPC se situo a finales de
2023 en el 3,3% (3,1% en Espana), frente al 6,2% de diciembre de 2022,
moderacion que se ha debido, en gran medida, a la evolucion de los precios
energeticos, sobre todo de la electricidad, gas y otros combustibles. La
inflacion subyacente también se redujo a lo largo del afio, hasta el 3,9%.

En lo referente a las previsiones de crecimiento, las estimaciones de
Analistas Economicos de Andalucia sefialan que el PIB andaluz podria crecer
enelconjuntode 2024 un1,8%, ligeramente por debajo del promedio nacional.
La actividad turistica seguira registrando una positiva evolucion,
especialmente la demanda internacional, pero el impacto de la sequia
continua siendo un factor de incertidumbre. El crecimiento se sustentara, en
gran medida, en la demanda interna.



Para 2025, el crecimiento del PIB seria del 2,2%. Las tensiones geopoliticas y
Sus potenciales repercusiones sobre las cadenas de suministro y los precios,
asi como el impacto de la subida de tipos sobre la actividad o el ajuste de las
cuentas publicas, son algunos de los factores que generan incertidumbre en
torno a las perspectivas de crecimiento, en un contexto internacional algo
mas desfavorable.

En cuanto al empleo, el numero de ocupados superaria los 3,4 millones en el
promedio de 2024, |o que supone un aumento del 2,2% con respecto a 2023,
que se concentraria, sobre todo, en el sector servicios. El niUmero de parados
podriadescenderun 2,0%, en tanto que la poblacion activa creceriaaun ritmo
algo menor, situandose la tasa de paro en el promedio del afio en el 17,5%
(11,5% en Espaia). Esta tasa podriareducirse hasta el 16,8% en 2025, en tanto
que el numero de ocupados creceria un 2,3%.

Finalmente, y en lo referente alas provincias andaluzas, segun estimaciones
de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el cuarto trimestre de 2023, Malaga
(2,7% en términos interanuales) y Cadiz (2,4%) habria superado el
crecimiento medio regional (1,8%).

En el conjunto de 2023, el crecimiento ha sido generalizado, estimandose en
Malaga (3,9%), Cadiz (2,9%) y Sevilla (2,8%) aumentos superiores a la media
regional (2,5%). Por su parte, las provincias de Granada y Almeria también
habrian crecido mas de un 2%.

Las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia para el conjunto de
2024 apuntan, a tasas que podrian oscilar entre el 0,8%, de Jaeny el 2,7%, de
Méalaga. También creceria por encima de la media andaluza (1,8%) la provincia
de Cédiz (1,9%).
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|. Entorno Economico

En 2023, el crecimiento de la economia mundial ha sido mayor de lo esperado. Los
menores precios de la energia y la disminucion de las presiones en las cadenas de
suministro contribuyeron a reducir la inflacion mas rapido de lo previsto, aunque los
indicadores mas recientes reflejan una cierta moderacion en el ritmo de crecimiento.
Asi, el ultimo informe publicado por la OCDE apunta a que el crecimiento de la
produccion mundial continuara a un ritmo moderado hasta 2025, si bien con
diferencias entre paises y areas, al tiempo que la inflacion seguira disminuyendo
gradualmente hacia los objetivos fijados por los bancos centrales, a medida que se
moderen las presiones sobre |os costes.

Este organismo estima que el crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) mundial
se desacelerara hasta el 2,9% en 2024, para situarse en el 3,0% en 2025. Para EE.UU.
se proyecta un crecimiento del 2,1% en 2024 y del 1,7% en 2025, apoyado en el
consumo privado. Mientras, en la Zona Euro el crecimiento previsto es menor (0,6%
y 1,3%, respectivamente), estimandose que la actividad sera moderada a corto plazo,
en un contexto de condiciones crediticias restrictivas, repuntando posteriormente a
medida que mejoren los ingresos reales.

Perspectivas economicas de la OCDE

2024 2025 |

Tasas de variacion Diferencia Diferencia
anual del PIBreal en % Feb. 2024 | Noviembre | Feb.2024 Noviembre
2023 2023
PIB mundial 3.1 2,9 0,2 3,0 0,0
Zona Euro 05 0,6 -03 1.3 -02
Alemania -0,1 0,3 -0,3 11 -0,1
Francia 0,9 0,6 -0,2 1,2 0,0
Italia 0,7 0,7 0,0 1,2 0,0
ESPANA 25 15 01 20 00
EE.UU. 2,5 2,1 0,6 1,7 0,0
Reino Unido 0,3 0,7 0,0 1,2 0,0
Japon 1,9 1,0 0,0 1,0 -0,2
China 5,2 4,7 0,0 4,2 0,0
India 6,7 6,2 0,1 6,5 0,0

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Febrero 2024.

Las tensiones geopoliticas continuan siendo una fuente clave de incertidumbre, y
han aumentado como resultado del conflicto en Oriente Medio. Las amenazas al
transporte maritimo en el Mar Rojo han incrementado los costes de envio y los
tiempos de entrega de proveedores, de forma que una escalada podria provocar



nuevas presiones sobre los precios y poner en riesgo la recuperacion economica. Por
otro lado, la politica monetaria debe seguir siendo prudente para garantizar que las
presiones sobre |os precios se reduzcan de forma duradera, pudiendo reducirse los
tipos de interes alo largo del afo siempre que continue la moderacion de los precios,
en tanto que la politica fiscal debe adaptarse para hacer frente a los distintos
desafios para el crecimiento (elevada deuda publica, mejora de resultados
educativos o cambio climatico). Revitalizar el comercio mundial también resulta
esencial para fortalecer las perspectivas de crecimiento.

Proyecciones de crecimiento de PIB e inflacion
Tasas de variacién anualen %

Producto Interior Bruto Inflacion
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Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Febrero 2024.

Comision Europea: Previsiones de PIB e Inflacion 2024-2025

Producto Interior Bruto indice de Precios de Consumo Armonizado

Tasas de
variacion

Previsiones Invierno Previsiones Otono | Previsiones Invierno Previsiones Otoino
(feb.2024) (nov. 2023) (feb.2024) (nov. 2023)
anualen %
2o2s aoae| 2025 2023 202 2028 a0z aom | 2025 2023202k auzs

2
Alemania -0,3 03 2 -03 08 12 60 2,8 2,4 6,2 3,1 2,1
Francia 09 09 1,3 1,0 1,2 14 57 2,8 2,0 5,8 30 20
Italia 06 07 1,2 0,7 0,9 1,2 59 2,0 2,3 6.1 2,7 2,3
ESPANA 25 17 20 2,4 .7 20 34 32 21 36 34 21
Paises Bajos 02 04 1,6 0,6 1,1 1,7 4,1 2,6 2,0 4,6 3,7 2,0
Polonia 02 27 3,2 04 27 32 109 52 4,7 11 62 38
Belgica 1,5 14 1,5 1.4 1.4 1.5 23 3,5 2,3 2,4 4,2 1,9
Suecia -01 02 1,6 -05 -02 1,3 59 1,7 1,9 5,7 1,8 2,2
Irlanda -1,9 1,2 32 -09 30 34 52 2,2 1,9 5,3 2,7 2,1
UE-27 05 0,9 1,7 o6 13 17 6,3 3,0 2,5 6,5 35 24
ZonaEuro 0,5 0.8 1,5 06 1,2 16 54 2,7 2,2 5,6 3,2 22

Fuente: Previsiones Econdmicas de Invierno. Comision Europea, Febrero 2024.



Las previsiones de marzo del Banco Central Europeo, asi como las de invierno de la
Comision Europea, han revisado a la baja las perspectivas de crecimiento de la
Eurozona para 2024. Despues de entrar en recesion técnica en la segunda mitad de
2023, en un contexto de perdida de poder adquisitivo de los hogares,
de endurecimiento de la politica monetaria, retirada parcial de las ayudas fiscales y
caida de la demanda externa, la economia europea ha iniciado 2024 con mayor
atonia de lo previsto, aunque se preve que el crecimiento ganara fuerza a lo
largo del ano. El consumo deberia mejorar por el descenso de la inflacion, el
crecimiento de los salarios reales y la resistencia del mercado laboral, en tanto
que la inversion se beneficiara de la flexibilizacion gradual de las condiciones
crediticias y de la ejecucion del Mecanismo de Recuperacion, al tiempo que el
comercio exterior podria normalizarse.

Proyecciones macroeconomicas de la

Tasas de variacion anual sobre
volumen (%) y % del PIB

economia espaiola 2024-2026

Proyecciones de Proyecciones de
marzo de 2024 diciembre de 2023

2,5

_2024 | 2025 2026|2024 | 2025 | 2026 |

PIB 1,9 1,9 1,7 1,6 1,9 1,7
Consumo privado 1,8 2,3 1,9 1,7 2,3 1,7 1,5
Consumo publico 3,8 1,2 1,7 1,5 0,8 1,5 13
Formacion bruta de capital fijo 0,6 0,4 2,7 1,9 2,7 2,7 1,8
Exportaciones de bienesy servicios 2,4 1,7 3,0 2,9 0,3 3,0 2,9
Importaciones de bienesy servicios 0,3 2,1 3,4 3,0 1,3 3,0 2,7
Demanda nacional
L . 17 20 79 76 20 78 75
(contribucion al crecimiento)
Demanda externa neta
L . 08 -01 00 o7 -0,4 o7 02
(contribucion al crecimiento)
indice armonizado de precios de
3,4 2,7 1,9 1,7 3,3 2,0 1,9
consumo (IAPC)
IAPC sin energia ni alimentos 4,1 2,2 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8
Empleo (horas) 1,9 1,8 1,1 0,9 1,3 1,1 0,9
Tasa de paro (% poblacién activa,
) 12,1 1,6 1,5 1,3 n,7 M,4 1,3
media anual)
Capacidad (+)/necesidad (-) de
) o - 3,6 3.4 3,5 3,6 2,9 3,0 3,0
financiacion de la nacion (% PIB)
Capacidad (+)/necesidad (-) de
) o -3,8 -3,5 -3,5 -3,5 -3,4 -3.6 -3,6
financiacion de las AA.PP. (% PIB)
Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 107,7 106,5 107,2 108,4 106,3 107,2 108,4

Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: cuarto trimestre de 2025,
Fecha de cierre de las proyecciones: 22 de febrero de 2024.

Fuente: Proyecciones macroecondémicas de la economia espafiola (2024-2026). Banco de Espafia. Marzo 2024.



Se preve que la economia espafola sera la que mas crezca entre las principales
economias de la Zona Euro. En sus previsiones de marzo, el Banco de Espana ha
revisado al alza en 0,3 puntos porcentuales (p.p.) el crecimiento del PIB estimado
para 2024, hasta el 1,9%, manteniendoen el 1,9% y 1,7%, respectivamente, para 2025
y 2026. La revision para este ano se explica, fundamentalmente, por el efecto
arrastre que supone el mayor crecimiento de lo esperado en el cuarto trimestre de
2023 y las revisiones al alza en los dos trimestres anteriores, asi como por los
menores precios de la energia en los ultimos meses y la retirada mas gradual de lo
anticipado de las medidas desplegadas para mitigar el impacto de la inflacion.

Destaca el menor crecimiento estimado ahora para la inversion (0,4% frente al 2,7%
de diciembre), que se vera compensado por una revision al alza del consumo publico
y de las exportaciones, en tanto que el consumo de los hogares creceria a una tasa
similar a la estimada el pasado mes de diciembre (2,3%). Asi, lademanda interna sera
el motor de crecimiento en todo el horizonte de proyeccion, apoyada
fundamentalmente en el consumo privado, favorecido por el aumento de las rentas
reales, dada la moderacion de la inflacion, los incrementos salariales y el crecimiento
del empleo. A partir de 2025 la inversion contribuiria de forma significativa al
crecimiento, impulsada por los fondos europeos y el menor impacto asociado al
endurecimiento monetario.

Trayectoria reciente de la inflacion y precios de las materias primas
Tasas de variacion interanual en %, dolares/barril Brent y euros/MWh

Indice de Precios de Consumo Armonizado Precios materias primas (S/barril y €/MWh)
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Fuente: Eurostat y Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Los supuestos tecnicos que subyacen a estas proyecciones anticipan unos precios
futuros para el petroleo, el gas natural y la electricidad menores que los que se
incorporaron en el anterior ejercicio de proyecciones de diciembre (especialmente
en el caso del gas y electricidad), si bien estos permaneceran por encima de los
niveles previos a la pandemia. Los tipos de interes tambien serian menores, aunque
permaneceran en niveles relativamente elevados a lo largo de todo el horizonte de



proyeccion, en tanto que la recuperacion de los mercados exteriores sera mas debil,
por el menor dinamismo de la Zona Euro en el tramo final de 2023.

Tipos de interés oficiales y tipo de cambio del euro
Porcentajes y ddlares estadounidenses por euro

Tipos de interés oficiales Euribor a 1afio
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espaia.

Aligual que en las previsiones de finales de 2023, el Banco de Espaina considera que
los riesgos sobre el crecimiento se orientan a la baja, principalmente como
consecuencia de una eventual escalada de los conflictos belicos en Ucraniay en la
Franja de Gaza. Respecto a este ultimo, las tensiones en la zona del mar Rojo han
provocado unrepunte de los costes de transporte maritimo, aunque elimpacto sobre
la inflacion y la actividad estaria siendo limitado por ahora. Por otro lado, el impacto
sobre la actividad y los precios del endurecimiento de la politica monetaria supone
otra fuente de incertidumbre, por la posibilidad de una transmision de dicha politica
mas intensa de lo esperado, sin olvidar los efectos de segunda vuelta sobre la
inflacion, el despliegue de los fondos NGEU, la reactivacion de las reglas fiscales a
escala europea o un menor dinamismo de la actividad economica global (por una
mayor desaceleracion de la economia china).

Como se ha sefialado anteriormente, el crecimiento de la produccion en el tramo final
de 2023 ha sido mayor de lo esperado, aumentando el PIB un 0,6% respecto al tercer
trimestre y un 2,0% respecto al cuarto trimestre de 2022, segun la ultima informacion
disponible de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del Instituto Nacional de
Estadistica. A diferencia de los trimestres segundo y tercero, la demanda externa ha
supuesto una aportacion positiva al crecimiento, debido al menor aumento de las
importaciones que de las exportaciones, destacando el mayor crecimiento de las
exportaciones de bienes. No obstante, son las exportaciones de servicios las que
han crecido mas de un 20% respecto a los niveles previos a la pandemia, algo mas
incluso en el caso de los servicios no turisticos.



Variacion trimestral y anual del PIB en Espaina
Tasas de variacion en % e indices
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).

La demanda interna es la que ha supuesto una mayor contribucion al crecimiento
trimestral del PIB en el cuarto trimestre de 2023 (0,4 p.p.), debido, sobre todo, a la
aportacion del consumo publico, que ha supuesto algo mas de un tercio del
crecimiento del PIB. Por su parte, el aumento del consumo de los hogares se ha

ralentizado hasta el 0,2%, en tanto que la inversion ha disminuido un 1,6%,

destacando el descenso en maquinaria y bienes de equipo. De hecho, en el conjunto

del afio, la inversion ha registrado un débil crecimiento (0,8%), en tanto que el

incremento del consumo privado se ha ralentizado hasta el 1,8%, repuntando, por el
contrario, el consumo publico. De este modo, la economia espafola ha crecido un
2,5% en 2023 (0,4% en la Zona Euro).
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Evolucionreciente del empleo en Espaina
Millones de trabajadores y tasas de variacion

Trabajadores afiliados Sequridad Social
(Millones y variaciones mensuales de la serie
desestacionalizada)
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Ocupados y horas trabajadas
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE), Contabilidad
Nacional Trimestral de Espaiia (INE) y datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.



PIB por principales componentes de lademanday
la oferta en Espana

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en contrario. Eg Variacion trimestral Variacion interanual
29 1.7

Datos trimestrales ajustados de estacionalidad y IT T nT IVT IT T T IVT
2023 | 2023 | 2023|2023 | 2023 [ 2023 | 2023 | 2023
02 07 08 04 14 79 14 21

calendario. Volumen encadenado referencia 2015

Demanda nacional (aportacion p.p.)

Gasto en consumo final de los hogares 4,8 1.8 0,3 0,5 12 02 2,7 1,8 0.4 2,3
Gasto en consumo final de las AA.PP. -0,2 3,8 0,1 1,3 1,6 1,0 1,8 4,5 4,7 4,1
Formacion bruta de capital fijo 2,4 0,8 2,9 14 -06 -16 -02 1,3 0,0 2,1
Viviendas, edificios y construccion 2,6 2,3 1,1 34 -26 -03 3,1 3,5 1,1 1,6
Maquinaria, b. equipo y armamento 19 -16 7,7 -2,9 23 -47 -42 -18 -1,9 1,9
Exportaciones de bienesy servicios 15,2 2,3 47 -25 -36 2,7 9,7 0,0 -1,0 1,0
Exportaciones de bienes 45 -1,6 1,1 -3,6  -4,2 3,6 6,4 -26 -6,4  -3,2
Exportaciones de servicios 486 120 13,4 -0,1 -2,3 08 17,8 6,6 12,4 1,5
Gasto de los hogares no residentes 17,8 18,7 26,5 19 -7.2 1,0 211 8,2 27,3 20,8
Importaciones de bienes y servicios 7,0 0,3 4,5 23 -28 2,5 23 -0,3 -2,4 1,7
Producto Interior Bruto 58 25 0,5 05 04 0,6 41 2,0 1,9 20
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca -19,8  -1,9 2,6 =29  -4.2 53 71 -2]1 17 04
Industria 2,6 1,8 1,2 -1,2 -06 23 43 09 0,5 1,8
Industria manufacturera 4,4 3,3 2,0 -1,0 0,8 1,1 51 2,2 2,9 2,9
Construccion 32 23 05 09 -07 1,2 40 22 1,0 1,9
Servicios 80 32 02 1,0 1,0 01 50 29 2,7 23
Comercio, transporte y hosteleria 16,3 4,6 2,2 2 00 -05 87 40 32 29
Informacion y comunicaciones 9,5 55 -29 2,8 1,0 4,3 5,4 59 57 5,2
Actividades financieras y de seguros 2,9 6,3 2,9 3,6 41 -7.3 51 6,6 10,4 29
Actividades inmobiliarias 44  -22 -05 =31 -2 1,6 -02 -21 -35  -32
Actividades profesionales, cientificas y tecnicas y otras 8,7 17 -10 1,0 -0,2 1,2 3,7 2,0 05 09
Admon. publica, educacion y sanidad -02 28 -20 1,7 1,0 27 24 2,7 2,9 3,3
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 14,1 8,9 2,0 30 M8 -75 121 6,3 8,6 8,8
Impuestos menos subvenciones a los productos 41 -0,2 1,5 o6 -09 -03 -01 -13 -0,3 0,8

Datos publicados el 26-03-2024.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Aunque la creacion de empleo se desacelerd en la segunda mitad de 2023, el
mercado laboral mantiene su dinamismo, acelerandose el crecimiento de la afiliacion
a la Seguridad Social en los primeros meses de 2024 en terminos
desestacionalizados. Por su parte, los ultimos datos de la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA) muestran un descenso del 0,1% en el numero de ocupados, a
consecuencia de la disminucion en el sector servicios, si bien eliminando los efectos
estacionales el empleo habria crecido un 0,6%. A lo largo del afio, el numero de
ocupados ha aumentado en casi 785.000, alrededor del 80% en el sector servicios.
Asimismo, las horas trabajadas han aumentado un 2,8% en términos interanuales,
alrededor de un punto mas que en el trimestre anterior, disminuyendo la
productividad por hora efectivamente trabajada un 0,8%.



Por otro lado, en 2023, la capacidad de financiacion de la economia espafiola (saldo
de las cuentas corriente y de capital de la balanza de pagos) se situd en 53.942
millones de euros, frente a los 20.746 millones del ano anterior. Por componentes, el
superavit de la balanza por cuenta corriente fue de 38.004 millones (8.239 millones
en 2022), compensando la reduccion del déficit de bienes y la ampliacion del
superavit de turismo y viajes y de servicios no turisticos el mayor saldo negativo de
las rentas primaria y secundaria.

Enlo que respecta a las cuentas publicas, en 2023, el déficit de las administraciones
publicas (Administraciéon Central, Comunidades Auténomas, Corporaciones
Locales y Fondos de la Seguridad Social) ha sido de 53.159 millones de euros, un
16,6% inferior al del ejercicio anterior, debido al mayor incremento de los ingresos
publicos. Esto supone el -3,6% del PIB, frente al -4,7% del afio anterior. A su vez,
la deuda segun Protocolo de Déficit Excesivo supero6 en el cuarto trimestre de 2023
los 1,57 billones de euros (4,7% mas que un afo antes), lo que supone el 107,7% del
PIB, 4 p.p. menos que un ano antes.

Déficit y deuda publica en Espana
Porcentajes sobre el PIB
Déficit publico Deuda de las AA.PP. (PDE)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del Banco de Espaiia y Ministerio de Hacienda.

En cuantoalosindicadores disponibles paralos primeros meses de 2024, parece que
la actividad podria estar registrando una evolucion algo mas favorable de lo
esperado, sorprendiendo positivamente la afiliacion a la Seguridad Social. En cuanto
a los indicadores cualitativos, el indicador adelantado de actividad de la OCDE
continua mejorando, aunque se encuentra aun algo por debajo de su media de largo
plazo. Asimismo, el indice PMI (de gestores de compras) se situa en zona de
expansion (por encima de 50), al contrario que en la Eurozona, sobre todo por la
mejora en el sector servicios, aunque también la produccion manufacturera se ha
situado en zona de expansion despuées de casi un ano.
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ll. Evolucion reciente de la
economia andaluza

El ritmo de crecimiento de la economia andaluza se intensifico en el tramo final de
2023, al igual que el de la economia espafnola. Segun los datos provisionales de la
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el PIB crecio un 0,8% en el cuarto
trimestre del afo (0,6% en Espafna), una tasa superior a la de los tres trimestres
anteriores (inferiores al 0,5%). Este mayor crecimiento se ha debido,
fundamentalmente, a la mayor aportacion del consumo, tanto publico como privado,
pero especialmente de este ultimo, aunque tambien la formacion bruta de capital ha
mejorado con relacion al tercer trimestre del afo.

Adiferencia del tercer trimestre, cuando el aumento de la produccion se sustento en
el saldo exterior neto, en el cuarto trimestre de 2023 el crecimiento se apoyo en la
demanda interna, contribuyendo negativamente el saldo exterior por el mayor
descenso de las exportaciones. En terminos interanuales, se estima un crecimiento
del PIB del 1,8% (2,0% en Espafia), que se ha debido también Unicamente a la
aportacion de la demanda interna. Con respecto al cuarto trimestre de 2019, previo a
la pandemia, el PIB es un 3,2% superior (2,9% en Espafa), destacando el mayor
crecimiento del consumo publico, en tanto que la formacion bruta de capital y las
exportaciones no han recuperado los niveles prepandemia, especialmente la
primera.

Evolucion del PIB en Andaluciay Espaia
Tasas de variacion en volumen en %. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).
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El gasto en consumo crecio un 1,2% en el ultimo trimestre de 2023, frente al
estancamiento del trimestre anterior, debido tanto al repunte del consumo de los
hogares como del consumo publico, que crecieron un 1,3% vy 1,0%, respectivamente,
aportando el consumo privado 0,8 p.p. al crecimiento trimestral del PIB. Las ventas
minoristas crecieron en el conjunto del ano en torno a un 2%, alrededor de 0,5 p.p.
menos que a nivel nacional, destacando el mayor crecimiento de las ventas no
alimentarias (alrededor del 4%). Este aumento habria repuntado en los primeros
meses de 2024. Por su parte, las matriculaciones de turismos aumentaron un 8,5%,
el primer aumento desde el afio 2018. Por el contrario, la produccion industrial de
bienes de consumo intensificd su descenso a lo largo del afo, acumulando una
disminucion superior al 5% respecto al aflo anterior, mas acusada que laregistrada a
nivel nacional, con un mayor descenso en |los bienes de consumo no duradero.

Indicadores de consumo
Tasas de variacion interanualen %

Ventas minoristas Indice de Produccion Industrial
. (Series deflactadas. Base 2021) ” Bienes de Consumo. Base 2021
oo, 8 S e
s * ¢ 2023 ¢ 2022 * o e
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Madrid

Com. Valenciana
Cataluiia
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Galicia

Aragon
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Castillay Le6n
Extremadura
Navarra
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Canarias
Murcia
Asturias
Navarra
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ANDALUCIA

La Rioja
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*En 2022 |a variacion en Baleares fue del 2'4, 1%.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE (Indice de Comercio al por Menor
e Indice de Produccioén Industrial).

Enlo que respecta ala formacion bruta de capital, se estima un aumento del 0,2% en
el cuarto trimestre de 2023, tras el descenso del 2% registrado en el tercero, lo que
supone una aportacion practicamente nula al crecimiento trimestral de la
produccion. La produccion industrial de bienes de equipo apuntaria a un mayor
dinamismo de la inversion empresarial, registrandose un crecimiento cercano al 15%,
mas intenso que el registrado en el conjunto nacional y en 2022. La mejora de la
confianza empresarial se habria frenado en el tramo final del pasado afo, aunque ha
mejorado de cara alos primeros meses de 2024.

Sin embargo, la inversion residencial se ha desacelerado a lo largo de 2023,
disminuyendo las compraventas de vivienda en torno a un 11% con relacion al afo
anterior (-9,7% en Espafa), si bien el numero de transacciones es el segundo mas
alto desde el afo 2008. Este descenso ha sido algo mas acusado en el caso de las
viviendas usadas (-11,7% frente al -9,4% de las nuevas), que suponen alrededor del
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80% del total de transacciones. Por su parte, el ritmo de aumento de los precios se
intensifico el pasado afno, registrandose un crecimiento interanual en el cuarto
trimestre del 6,7% (5,3% en Espafa), de forma que en el promedio de 2023 el
incremento ha sido algo superior al de 2022 (5,8% y 5,5%, respectivamente), a
diferencia del conjunto nacional.

Producto Interior Bruto y componentes en
Andalucia

Tasas de variacion en %, salvo indicacién en Tasa Intertrlmestral Tasa Interanual
contrario. Datos trimestrales corregidos de
estacionalidad y efecto calendario. Volumen |||T |||T
encadenado referencia 2015

3,3 2,5

Gasto en consumo final regional

Hogares 48 22 05 03 02 13 29 19 14 24
AA.PP. e ISFLSH -0,1 33 24 04 -07 1,0 3,2 4,1 2,8 3,1
Formacion bruta de capital 2,9 5 32 05 -20 02 1,5 1,7 1,2 1,8
Demanda regional (aportacicn p.p.) 365 25 15 04 -04 17 30 26 18 26
Exportaciones de bienes y servicios 136 -12 -61 -19 N1 -24 53 -30 -58 -0
Importaciones de bienesy servicios 79 -10 -32 -4 81 -15 23 -18 -54 16
Producto Interior Bruto 53 25 04 02 03 0,8 4,1 2,2 1,8 1,8
Agricultura, ganaderia y pesca -200 -49 -40 -12 -04 46 -128 -41 -03 -1
Industria 46 -09 1,7 21 -35 -18 0,7 -02 -24 -16
Ind. manufacturera 3,5 7 06 14 16 -21 19 06 28 15
Construccion 42 24 11 -2 23 08 31 23 1,3 3.0
Servicios 79 39 06 02 09 09 66 36 30 26
Comercio, transporte y hosteleria 146 46 46 -19 o1 09 86 29 36 36
Informacion y comunicaciones 16,0 5,8 12 -13 -08 41 120 65 22 32
Actividades financieras y de seguros 33 67 82 02 52 -93 59 67 108 34
Actividades inmobiliarias 46 08 10 19 -15 -4 14 09 09 00
Actividades profesionales 82 92 -49 30 02 88 147 125 37 69
Admon. publica, sanidad y educacion 08 28 -28 21 08 28 31 29 26 27
Actividades artisticas, recreativas y otros 209 32 -23 -52 128 -7,0 151 1,2 1,3 -2,9
Valor Afiadido Bruto 54 27 04 03 04 08 45 26 20 19
Impuestos netos sobre productos 44 00 03 -02 -05 12 03 -09 -02 08

Datos publicados el 10-04-2024.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, [ECA.
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Indicadores de inversion
Tasas de variacion interanualen %

Indice de Produccion Industrial
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del INE y Ministerio de Transportes

y Movilidad Sostenible.

En lo que se refiere a la demanda exterior, la aportacion del saldo exterior al
crecimiento ha sido negativa a lo largo de practicamente todo 2023, con la excepcion
del tercer trimestre, restando 0,3 p.p. al crecimiento trimestral del PIB en el cuarto
trimestre del ano, debido al mayor descenso de las exportaciones que de las
importaciones (-2,4% vy -1,5%, respectivamente). Las exportaciones de servicios
turisticos han experimentado un significativo crecimiento en el ultimo afio, creciendo
el numero de turistas internacionales y el gasto turistico mas de un 20%, en tanto
que las exportaciones de bienes han disminuido, tanto en valor como en volumen.

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB y tasas de variacion en %
Aportacion de la demanda interna y el saldo
exterior al crecimiento
20 (Tasas de variacion intertrimestral en % y p.p.)

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.



Exportaciones de bienes por CC.AA.
asas de variacion en % y aportacionen p.p.

Valor de las exportaciones Exportaciones por sectores
(Tasas de variacion en %) (Aportacion en p.p. a la variacion anual en 2023)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio
del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (DataComex).

En concreto, el valor de las exportaciones de bienes disminuyo hasta los 38.536,9
millones de euros, un 9,7% menos que en 2022 (-1,0% en Espafa), si bien el valor
exportado es el segundo mas alto de la serie historica. Este descenso se ha debido,
en gran medida, a los menores valores exportados de productos energeticos,
semimanufacturas y materias primas, que han disminuido mas de un 15% en 2023, en
parte por la disminucion de los precios. No obstante, también se ha reducido el valor
exportado de los productos agroalimentarios (-2,7%), que suponen mas de un tercio
de las exportaciones andaluzas, por la caida en las ventas de grasas y aceites y
productos hortofruticolas, afectadas por las negativas condiciones climatologicas.
Por el contrario, las exportaciones de bienes de equipo (maquinaria, equipo oficinay
telecomunicaciones...) han crecido en torno a un 4%.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento trimestral
del PIB en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento intertrimestral del PIB (ajustado de estacionalidad y calendario)

4 . .
B Sector agrario @ Industria
B Construccion B Servicios de mercado

Servicios de no mercado B Impuestos s/productos
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Exportaciones de bienes en Andalucia y Espana. Ao 2023

ANDALUCIA | EseAA |
o

. Var. Var. 7
Mill d % i 2 i 9 Andal /
illones de eurosy Millones % 2023/2022 Millones % 2023/2022 n au::|a
de € s/Total o de € s/Total o Espana
(%) (%)

Alimentacion, bebidas y tabaco 13.640,2 35,4 -2,7 67.209,6 17,5 4,1 20,3
Frutas, hortalizas 7.636,0 19,8 -5 22.918,4 6,0 47 33,3
Grasasy aceites 3.708,6 9,6 -3,4 6.847,6 1,8 -4,1 54,2
Productos carnicos 638,2 17 0,5 12.192,6 3,2 6,2 52

Productos energeticos 6.686,1 17,3 -18,0  30.398,7 7.9 -18,4 22,0
Petroleo y derivados 6.369,3 16,5 -16,1 248973 6,5 -10,6 25,6
Gas 31,4 0,8 -44,6 1.785,9 0,5 -22,3 17,4

Materias primas 1.735,4 4,5 -28,2 8.135,2 2,1 -15,9 21,3

Semimanufacturas 7.840,8 20,3 -15,6 102.453,4 26,7 -10,8 7,7

Bienes de equipo 6.029,1 15,6 41 748335 19,5 10,1 8,1
Aeronaves 1.998,2 5,2 -6,2  33.129,3 8,6 11,0 6,0
Buques 756,2 2,0 -9,1 17.902,5 4,7 13,5 4,2

Sector automovil 249,1 0,6 -6,2 53.972,4 14,1 20,5 0,5

Bienes consumo duradero 328,9 0,9 1,8 5.943,4 1,5 -2,4 55

Manufacturas de consumo 1.205,0 3,1 16,5 33.356,8 8,7 -2,4 3,6

Otras mercancias 822,3 2,1 -40,4 7.385,4 1,9 -10,6 1,1

TOTAL 38.536,9 100,0 -9,7 383.688,6 100,0 -1,0 10,0

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo (DataComex).

Desde la 6pticade laoferta, el crecimientodel PIBalolargo de 2023 se ha sustentado,
principalmente, en el sector servicios, que contribuyo con 0,6 p.p. al crecimiento del
cuarto trimestre, destacando las mayores aportaciones de las actividades
profesionalesy de los servicios de no mercado. Tambien el sector agrario supuso una
ligera aportacion al crecimiento en el ultimo trimestre del afio (0,2 p.p.), tras
contribuir negativamente en los tres trimestres anteriores. Por su parte, la
construccion tuvo una aportacion practicamente nula en el tramo final de 2023 y la
industria resto puntos al crecimiento por segundo trimestre consecutivo.

El sector servicios intensifico su ritmo de crecimiento en la segunda mitad de 2023,
creciendo el VAB un 0,9% tanto en el tercer como en el cuarto trimestre del ano.
Destacan los aumentos en las ramas de actividades profesionales (8,8% con relacion
al tercer trimestre) y en informacion y comunicaciones (4,1%), aunque son las de
comercio, transporte y hosteleria y los servicios de no mercado las que aportan un
mayor valor afiadido al sector (en conjunto alrededor del 60%), con aumentos mas
acusados en el tramo final del afio (0,9% y 2,8%, respectivamente). Por el contrario,
las actividades inmobiliarias, financieras y de seguros y artisticas y recreativas han
disminuido.
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Evolucion del VAB del sector servicios
Aportacion en p.p. y tasas de variacion en %

VAB servicios Ramas de actividad
(Tasas de variacion en %) (Aportacion p.p. al crecimiento trimestral del PIB)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Por su parte, el empleo ha seguido creciendo a un significativo ritmo, aunque algo
mas moderado en la segunda mitad del afo, al igual que la facturacion, que crecio
alrededor de un 5% en 2023, practicamente el doble que en el conjunto nacional,
destacando los aumentos en hosteleria y actividades inmobiliarias (superiores al
15%). Unicamente disminuy6 la facturacion en transportes y comunicaciones,
aunque esta ha repuntado a principios de 2024, al igual que la facturacion en
comercio.

Demanda hotelera y llegada de turistas internacionales
Tasas de variacion interanual en %, millones de turistasy euros

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros Llegada de turistas internacionales y gasto
(Variacion 2023/2022 en %) (Millones de turistas y euros)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE (Frontur, Egatur y Encuesta de Ocupacion Hotelera).

Dentro de los servicios, la actividad turistica ha experimentado una evolucion muy
favorable en 2023, de forma que la demanda hotelera ha recuperado practicamente
los niveles prepandemia, especialmente lademanda nacional. La region ha alojado en

25



sus establecimientos a casi 19,9 millones de viajeros, que han realizado 54,2 millones
de pernoctaciones, lo que supone un 8,1% mas que en 2022, un aumento similar al
promedio nacional. Este crecimiento se ha debido al aumento de la demanda
extranjera, superior al 15%, en tanto que las pernoctaciones de nacionales se han
reducido un 1,3%. Esta trayectoria se ha mantenido en los dos primeros meses del
ano, intensificandose el ritmo de aumento de la demanda extranjera y moderandose
el descenso de la nacional.

Trayectoria del VAB Yy la produccion industrial en Andalucia
Tasas de variacion en %

VAB industrial Indice de Produccion Industrial. Base 2021
(Tasas de variacion en %) (Tasas de variacion interanual en %, series originales)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)

e Indices de Produccion Industrial (INE).

El valor afadido de la industria disminuyo casi un 2% en el cuarto trimestre de 2023,
moderandose la caida con respecto al trimestre anterior, aunque con un descenso
algo mas acusado de la industria manufacturera, que registro su primer descenso en
el afo. El indice de produccion industrial refleja la debilidad de la actividad, con una
disminucion entorno al 4% en 2023, alrededor de 3 p.p. mas intensa que laregistrada
en el conjunto nacional, con descensos mas destacados en la produccion de energia
y bienes de consumo. Por su parte, el empleo crecio en 2023 pero a menor ritmo que
en 2022, aunque el sector finalizo el ano con un 2,7% mas de ocupados que un afo
antes.

Respecto a la construccion, el crecimiento del valor afadido se modero al 0,8% en el
ultimo trimestre de 2023, frente al 2,3% del trimestre anterior. El empleo registro
también en el conjunto del afo un escaso dinamismo (0,5% respecto a 2022),
aunque la evolucion fue mas favorable en el tramo final del afio, contando el sector
con alrededor de un 16,5% mas de ocupados que a finales de 2022. Asimismo, la
superficie a construir y la licitacion publica (indicadores adelantados del sector)
parecen anticipar un mantenimiento de la actividad en los proximos meses,
aumentando la superficie a construir en 2023 casi un 7% (-3,6% en Espana). Este
aumento se ha debido al incremento de la superficie destinada a uso residencial, ya
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que lanoresidencial ha disminuido, por el descenso en la destinada a turismo, recreo
y deportes, servicios de transporte y usos industriales.

Valor Ahadido Bruto en la construccion y superficie visada
en Andalucia. Tasas de variaciénen %

VAB construccion Visados de direccion de obra. Superficie a construir
(Tasas de variacion en %) (Tasas de variacion 2023/2022 en %)
25 . . 90
20 EVar. intertrimestral Navarra —@
5 —Var. interanual
60

©

‘c

&

° Castillay Leon

@ Com.

g 30 Valenciana l @ Canarias

o

g ANDALUCI|A

o Galicia

o SPANA .Asturias

£ 0 ° @ Castilla-LaMancha

g Murcia /qa |- LaRioja

=] sataluﬁ xtremadura

[ Baleares .\

Pais Vasco
Cantabria‘Madrid

-30

ggeegggggﬁﬁgﬁgggg}nnm -50 -25 0 25 50 75 100
FOBICcamIcNRIcamIcYnS Superficie total

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(IECA) y datos del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible.

Evoluciondel VABy emEIeo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % (VAB ajustado estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia

(IECA) y de la Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Por ultimo, y en lo que respecta al sector agrario, su valor aiadido ha crecido un 4,6%
en el ultimo trimestre de 2023, frente alos descensos en los tres anteriores, aunque
en terminos interanuales el VAB del cuarto trimestre ha sido un 1,1% inferior al de
finales de 2022. La climatologia ha afectado a las principales producciones agricolas
(hortalizas, frutales no citricos, cereales, plantas industriales), disminuyendo el
empleo con relacion al promedio de 2022 casi un 2%, aunque a finales de afno el
numero de ocupados se incrementd de forma significativa (casi un 40% con relacion
al tercer trimestre y algo mas de un 10% con relacion a un afo antes), coincidiendo
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con la campana de recogida de la aceituna, similar a la anterior segun los datos
provisionales, pero en torno a la mitad de campafas normales.

Evolucion del PIB por principales componentes en Andalucia
Indices'y tasas de variacion anual en %

Evolucion anual Principales componentes en 2023
(4° trimestre 2019=100) (Tasas de variacion 2023/2022 en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

En cuanto al conjunto de 2023 (agregacion de los cuatro trimestres del afo), la
economia andaluza ha registrado un crecimiento del 2,5% en términos reales, una
tasa similar alamedia espanolay 2,8 p.p. inferior alade 2022. Por su parte, el deflactor
implicito de la economia se estima en el 5,5%, algo superior al del afio anterior, de
forma que el PIB habria crecido en terminos corrientes un 8,0%, hasta alcanzar los
205.429,7 millones de euros, lo que supone en torno al 14% del PIB nacional.

Por ellado de lademanda, el crecimiento se ha apoyado en lademanda interna, sobre
todo en el consumo y, muy especialmente, en el de los hogares, que ha aportado 1,3
p.p. al crecimiento anual. Desde el lado de la oferta, el crecimiento se ha sustentado
principalmente en el sector servicios (2,7 p.p. de aportacion al crecimiento),
destacando la contribucion de las ramas de comercio, transporte y hosteleria,
actividades profesionales y servicios de no mercado. Por el contrario, el sector
agrarioy laindustria habrian restado puntos al crecimiento, mostrando una evolucion
mas negativa que a nivel nacional.

El crecimiento del empleo en 2023 ha sido similar al de 2022, creciendo el numero de
ocupados un 3,4% en el promedio del afo (3,0% en Espaia), intensificandose
ligeramente el ritmo de creacion de empleo en la segunda mitad del afio. Sin embargo,
el ritmo de afiliacion a la Seguridad Social se desacelero ligeramente en el segundo
semestre, creciendo el numero de trabajadores un 2,1% en el promedio de 2023,
frente al 2,7% del conjunto nacional, debido al mayor descenso registrado en el
sector agrario. En cuanto a los primeros meses de 2024, el crecimiento se ha
acelerado ligeramente desde el mes de enero, hasta crecer en torno a un 2%
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interanual (2,6% en Espafa), disminuyendo Unicamente la afiliacién en el sector
agrario.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
Tasas de variacioninteranual en %

Total trabajadores Sectores productivos
s (Promedio anual 2023)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

Aportacion por ramas productivas al crecimiento del empleo
Aportacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacion en %. 4° trimestre 2023
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

A partir de la EPA, elnumero de ocupados en Andalucia en el cuarto trimestre de 2023
se situo en 3.392.000, alrededor de 15.700 mas que en el trimestre anterior,
aumentando el numero de ocupados en todos los sectores no terciarios, destacando
elcrecimiento en el sector agrario, como es habitual en este trimestre por lacampana
de recogida de la aceituna.

En terminos interanuales, el aumento del empleo se intensifico hasta el 4,0% en el
cuarto trimestre de 2023 (3,8% en Espafa), registrandose 130.800 ocupados mas
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que un ano antes. Este aumento ha sido generalizado por sectores, destacando en
términos absolutos el crecimiento en el sector servicios (65.300 ocupados mas que
a finales de 2022), debido fundamentalmente al aumento en servicios de no
mercado, actividades profesionales y administrativas e informacion vy
comunicaciones. Por el contrario, el numero de ocupados en comercio, transporte y
hosteleria (casi el 30% del empleo regional) se ha reducido en 6.300 personas. Por
otraparte, en eltramo final de 2023 aumentd tanto el numero de no asalariados como
de asalariados con contratacién indefinida (47.200 y 136.900 mas respectivamente).

Principales indicadores del mercado de trabajo
en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %,

salvo indicacion en contrario | Tr. HTr. | INTr. IV Tr. rN

Espana

Poblacion activa 3,5 0,1 2,3 20 23 2,5 2,2 2,5

Tasa de actividad (%) 57,0 56,6 57,3 56,9 57,5 57,7 57,0 59,0

Poblacion ocupada 4,3 3,4 3.4 3,4 3,1 2,9 4,0 3,8
Variacion anual absoluta

] 130,0 108,5 109,5 109,7 1016 95,7 130,8 783,0
(miles personas)

No asalariados -3,6 -0,7 3,7 05 22 3,1 9,2 3,8
Asalariados 6,1 4,3 3,3 40 33 2,9 3,0 3,8
Asal. contrato indefinido 4,0 12,7 12,2 17,9 14,6 10,6 6,5 5,6
Asal. contrato temporal 105 -124 -194 -254 -233  -17,7 -8,3 -4,5
Asal. sector privado 5,3 5,1 3,6 3,5 4,1 3,0 4,0 4,3
Asal. sector publico 8.8 17 2,1 58 04 2,5 -0,2 19
Tiempo completo 4,4 3,7 3,8 38 28 2,9 5,7 3,9
Tiempo parcial 3,9 1,8 0,8 0,9 52 3,2 -5,7 3,1
Agricultura 37 -9 -1,8 -9,4 -0,7 -6,6 10,3 2,3
Industria -2,3 1,8 1,2 10,3 -3,5 -4,0 2,7 1,0
Construccion 9,6 14 05 -102 0,4 -2,6 16,3 8,3
Servicios 4,8 5,6 4,4 54 45 5,0 2,6 4,0
Servicios de mercado 3,3 6,6 3,4 45 4,0 4,0 1,3 4.5
Servicios no mercado 8.0 3,5 6,3 7.2 54 7,2 5,4 3,0
Tasa de temporalidad (%) 335 282 220 231 22,2 21,9 20,8 16,5
Tasa de parcialidad (%) 14,7 14,4 14,1 14,1 14,6 13,7 13,8 13,5
Poblacion parada 06 -122 -2,4 -39 -1 0,9 -5,3 -6,4
Tasa de paro (%) 21,7 19,0 18,2 18,3 18,1 18,7 17,6 11,8

Paro larga duracion
49,4 46,2 41,5 42,8 41,2 40,8 41,4 40,3
(% sobre total parados)

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa.
Base 2011 (IECA e INE).
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Aportacion del empleo asalariado-no asalariado al

crecimiento del empleo
Aportacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacion en %. 4° trimestre 2023
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Asimismo, la region registra 40.500 parados menos que en el cuarto trimestre de
2022, lo que supone un descenso en términos relativos del 5,3%, siendo algo mas
moderada la reduccion registrada en el promedio del afio (-2,4%). Esta reduccion ha
coincidido con un incremento de la poblacion activa, estimandose alrededor de
90.300 activos mas que a finales de 2022 y un aumento anual del 2,3% (2,1% en
Espafia), del que alrededor de un 63% se ha debido al incremento de esparioles (en
Espafa en torno al 63% del aumento se debe al incremento de extranjeros). Por su
parte, la tasa de paro ha quedado situada en el 17,6% (11,8% en Espafia), 1,4 p.p. por
debajo de laregistrada en el cuarto trimestre de 2022.

Poblacion activa, tasas de paro y tasas de temporalidad
Aportacion en p.p. a la variacion interanual del nimero de activos y porcentajes

Poblacion activa por nacionalidad
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta de Poblacion Activa (INE y Eurostat).
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En lo que se refiere a los precios, la tasa de variacion anual del IPC se situo a finales
de 2023 enel 3,3% (3,1% en Espaia), frente al 6,2% de diciembre de 2022, debido, en
gran medida, a la evolucion de los precios energeéticos, sobre todo de la electricidad,
gas y otros combustibles, que disminuyeron alrededor de un 18% en el ultimo afno.
También se modero el crecimiento de los precios de los alimentos, si bien superando
el 7% a finales de ano, destacando el aumento del 8,5% en los precios de los
alimentos frescos. La inflacion subyacente tambien se redujo alo largo del afo, hasta
el 3,9% en diciembre, aunque los precios de los servicios y alimentos elaborados
superan el 4%. En enero, la inflacion repunto, para moderarse de nuevo en febreroy
volver a repuntar en marzo, hasta el 3,1%, una trayectoria marcada principalmente
por los precios energeticos, moderandose la inflacion subyacente tambien hasta el
3,1%.

IPC General e inflacidon subyacente
Tasas de variacioninteranualen %

Evolucion IPC en Andalucia IPC General
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.
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Por su parte, los salarios continuan mostrando un crecimiento relativamente
contenido, y endiciembre elincremento salarial medio pactado en convenios se situo
en el 3,4%, 0,6 p.p. superior al registrado en 2022 y en linea con la media nacional
(3,5%). Los primeros datos relativos a 2024 apuntan a aumentos salariales pactados
algo inferiores (2,6% en marzo en Andalucia y 2,9% en Espafia), que se encuentran
en linea con la referencia del V Acuerdo para el Empleo y la Negociacion Colectiva,
aunque el aumento supera el 4% en los convenios de nueva firma en Espaia,
afectandoaentornoa400.000 trabajadores. Los datos de LaEncuesta Trimestral de
Coste Laboral arrojan incrementos mas elevados, superiores al 5% en el cuarto
trimestre de 2023, con un aumento mas destacado de los costes no salariales
(principalmente cotizaciones sociales, pero también percepciones no salariales).
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Variacion salarial media Bactada en convenios por CC.AA.
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Finalmente, y en lo relativo al sector publico, la Administracion regional registro en
2023 un deficit de 13.254 millones de euros, lo que supone el -0,91% del PIB, frente al
-1,12% registrado en 2022. En Andalucia, la necesidad de financiacion se estima en
2.210 millones de euros, que representan el -1,13% del PIB, frente al -0,75% registrado
el ano anterior. Por su parte, la deuda publica se situd en 38.649,4 millones de euros
en el cuarto trimestre de 2023, un 2,1% mas que un aio antes, cuantiaque representa
el 19,8% del PIB regional (1,2 p.p. menos que el afo anterior) y se situa por debajo del
promedio de las comunidades auténomas (22,2%).

Evolucion del déficit publico y la deuda por CC.AA.

Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir del Banco de datos del Ministerio de Hacienda
y Banco de Espaia.
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Previsiones Economicas
de Andalucia 2024-2025

En el contexto descrito, las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia
sefalan que el PIB andaluz podria crecer en el conjunto de 2024 un 1,8%, ligeramente

por debajo del promedio nacional. La actividad turistica seguira registrando una
positiva evolucion, sobre todo la demanda internacional, tal y como apuntan los
datos publicados para los primeros meses del afo, pero el impacto de la sequia

continua siendo un factor de incertidumbre, a pesar de las lluvias de primavera. El
crecimiento se sustentara, en gran medida, en la demanda interna, especialmente el

consumo privado, en tanto que la inversion y el consumo publico podrian mostrar un

menor dinamismo, dado el contexto de mayores tipos de interés y la necesaria
consolidacion fiscal.

Previsiones econdmicas

para Andalucia 2024-2025
?I'as.as d.el variacion an.ual en %, salvo mmm
indicacion en contrario
Producto Interior Bruto 6,7 53 2,5 1,8 2,2
Empleo 4,3 3,4 3,4 2,2 2,3
Tasa de paro (%) 21,7 19,0 18,2 17,5 16,8
Fecha de cierre: 22 de marzo de 2024.

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Estimaciones del PIB en Andalucia en 2024-2025

Tasas de variacion anualen %

--ANDALUCIA  =ESPANA [\‘J‘

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024 (P)*
2025 (P)*

* Estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Contabilidad Nacional Anual de Espafia (INE).
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Estimaciones del PIB y el empleo en Andalucia en 2024-2025
Tasas de variacion anualen %

8
6 \
4
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10 --PIB -=Empleo
-12
8 8 58 8 g 2 £ & £ X @2 @ & 2 2 92 & & &
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2024 (P)*
2025 (P)*

* Estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Para 2025, nuestras estimaciones apuntan a un crecimiento del PIB del 2,2%,
ligeramente superior al promedio nacional. Las tensiones geopoliticas y sus
repercusiones sobre las cadenas de suministro y los precios, asi como el impacto de
la subida de tipos sobre la actividad o el ajuste de las cuentas publicas son algunos
de los factores que generan incertidumbre en torno a las perspectivas de
crecimiento, en un contexto internacional algo mas desfavorable.

En lo que respecta al mercado de trabajo, el nUmero de ocupados (segun cifras de la
EPA) superarialos 3,4 millones en el promedio de 2024, lo que supone un aumento del
2,2% con relacion al afo anterior, que se concentraria especialmente en el sector
servicios. El numero de parados podria registrar un descenso del 2,0%, en tanto que
la poblacion activa creceria a un ritmo algo menor, situdndose la tasa de paro en el
promedio del afio en el 17,5% (11,5% en Espafa). Esta tasa podria reducirse hasta el
16,8% en 2025, en media anual, estimandose, por su parte, un aumento del numero
de ocupados del 2,3%, algo superior al promedio nacional.
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V. Analisis Provincial

Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el cuarto trimestre de
2023, el crecimiento en Malaga (2,7% en términos interanuales) y Cadiz (2,4%)
habria superado la media regional (1,8%), siendo similar el crecimiento estimado en
Sevilla (1,8%). Huelva y Jaén habrian registrado aumentos por debajo del 1%.

Estimaciones de crecimiento, 4° trimestre de 2023
Tasas de variacion interanualen %

3

Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla

Almeria
Cadiz
Cérdoba
Granada
ANDALUCIA

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciay
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacion anualen %

m 2023 (e) m 2024 (p)

Cadiz
Coérdoba
Granada
Huelva
Jaen
Malaga
Sevilla

3
=
[
£
<

ANDALUCIA

(e) Estimaciones. (p) Previsiones.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad Regional Anual
del IECA para Andalucia en 2023.

En terminos globales, el crecimiento de la economia en 2023 ha sido mayor de lo
esperado. Asi, en el conjunto de 2023, y segun estimaciones de Analistas
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Econdmicos de Andalucia, Méalaga habria alcanzado un crecimiento del 3,9% con
respecto a 2022, seguida de Céadiz (2,9%) y Sevilla (2,8%).

En 2024 se espera que la inflacion continue reduciendose gradualmente a medida
que se moderen las presiones sobre los costes, apoyandose el crecimiento
principalmente en la demanda interna. En este sentido, las previsiones de Analistas
Economicos de Andalucia apuntan, en general, a crecimientos mas moderados que
podrian oscilar entre el 0,8% de Jaeny el 2,7% de Malaga.

Ocupados por sectores y provincias
en el cuarto trimestre de 2023
10 Aportacién en p.p. alavariaciéninteranualy tasas €n %

8 '7,5 7,6
[~
6,1
: -u /B

W Agricultura

M Industria
-4 mConstruccion
5 EmServicios
K] N [ © © £ [ © < <
% 3 8 ] e 8 e = 9] iz
£ O o S > - ® o 3 Iy
< Q = T = n = 7]
(8] (&) a w
4
<<

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la
Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Segun la EPA, el empleo ha seguido una positiva trayectoria en el ultimo trimestre de
2023, salvo en Almeria, donde el numero de ocupados ha disminuido un 0,2% con
respecto al mismo trimestre de 2022. Entre el resto de provincias destacan Malaga y
Huelva, donde el empleo se ha incrementado un 7,6% en ambas. En el primer caso,
han sido los sectores no agrarios los que han contribuido positivamente a este
crecimiento. En el caso de la provincia onubense ha sido el sector agrario el que ha
contribuido en mayor medida al crecimiento del numero de ocupados, seguido de la
construcciony el sector servicios. De igual modo, el crecimiento del empleo en Cadiz
y Cordoba también supera el promedio de la region, con tasas del 6,1% vy 5,7%,
respectivamente, destacando la aportacion del sector servicios.

Respecto a la tasa de paro, en Granada, Cadiz, y Huelva se ha superado el 20% de la
poblacion activa en el cuarto trimestre de 2023, superandose tambien la tasa media
regional (17,6%) en Jaén, con una ratio del 19,0%. En casi todas las provincias se ha
reducido esta tasa con relacion al mismo periodo del afo anterior salvo en Granada y
Jaén. Entre los descensos ha sido Cadiz la provincia que ha registrado la caida mas
acusada (-4,2p.p.).
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Evolucion del numero de ocupados y tasa de paro en
las provincias andaluzas

Numero de ocupados en el 4° trimestre Tasa de paro en las provincias andaluzas
(Tasas de variacion interanual en %) (% sobre poblacion activa)

Almeria g, Almeria 16,1

Cadiz Cadiz

10,2

Cordoba Cordoba

Granada Granada

Huelva Huelva

Jaén Jaén

Malaga n2 Malaga

Sevilla Sevilla

ANDALUCIA

ANDALUCIA
6,4 m 2023/2019
W 2023/2022

-2 3 8 13 0 5 10 15 20 25 30

ESPANA ESPANA

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacidon Activa, INE.

En cuanto al numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social, en 2023 se ha
registrado un aumento generalizado, exceptuando la provincia de Jaén, que acumula
dos anos de ligeros descensos, marcados por la evolucion del sector agrario. En el
resto de provincias, la afiliacion se ha incrementado en el ultimo afo, con tasas
superiores al promedio de la region (2,1%) en Malaga (3,9%), Cadiz (2,7%) y Sevilla
(2,2%) registrando Almeria un crecimiento similar al de Andalucia. En 2024, los datos
disponibles revelan un aumento en la afiliacion de trabajadores en todo el territorio
andaluz, con tasas entre el 0,2% interanual de Jaeny el 3,3% de Malaga en el primer
trimestre.

Por otro lado, y con relacion a la actividad residencial, el indicador adelantado de
viviendas visadas se ha incrementado en 2023 respecto al afio anterior, con 23.851
viviendas nuevas visadas en Andalucia, un 6,0% mas que en 2022 (-0,9% en Espana).
Este crecimiento se ha debido al aumento en las provincias de Sevilla, Aimeria, Cadiz
y Granada.

Enterminos de demanda, el numero de compraventas de viviendas ha descendido en
2023 en todas las provincias, registrandose en Malaga y Cadiz las caidas mas
acusadas, contasasdel -17,7%y -13,4%, respectivamente, mientras que en Sevilla se
ha contabilizado un descenso similar al promedio de la region (en torno al -11%).
Atendiendo a la antigliedad de las viviendas, las transacciones de viviendas usadas
han disminuido en todas las provincias. No ocurre lo mismo con las de viviendas
nuevas, que han aumentado en Cordoba un 19,2%, tras haber descendido en 2022, y
en Almeria, donde el aumento ha sido mas moderado (2,5%).
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Compraventas por cada 1.000 habitantes en 2023

25

20 19,27 19,54

Cadiz
ESPANA

Almeria
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
DALUCIA

Cordoba
Granada

AN

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE.

Compraventas de viviendas en Compraventas de viviendas por

2023. Tasasde variaciénanualen%  antigliedad. Tasas de variacién anual en %
Almeria 13,0 Almeria
sdiz 134 < di
Cadiz = 2023 Cadiz
Coérdoba m 2022 Coérdoba 19,2
Granada Granada
Huelva Huelva
Jaén Jaén
17,7
Malaga 256 Malaga
Sevilla Sevilla -12, Z0.7 1 ® Viviendas usadas
ANDALUCIA ANDALUCIA W Viviendas nuevas

ESPANA ESPANA

-20 -10 0 10 20 30 20 30

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE.

Si analizamos el dato de compraventas con relacion a la poblacion, se observa que
Malaga y Almeria registran las mayores ratios, con casi 20 transacciones por cada
1.000 habitantes en 2023, frente a las 12 estimadas para el agregado nacional. En el
lado opuesto, se situan Jaen y Cordoba, con en torno a 10 viviendas por cada 1.000
habitantes.

En cuanto a los precios de la vivienda, estos han continuado creciendo a lo largo de
2023 en la mayoria de las provincias. En este sentido, y con la excepcion de Jaén,
donde el valor tasado medio de la vivienda libre ha disminuido en el cuarto trimestre
de 2023 (-0,5% en términos interanuales), el precio de la vivienda se ha
incrementado, aumentando por encima de la media de la region (6,7%) en Malaga
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(9,7%) y Sevilla (7,5%). Los precios de la vivienda oscilaban a finales de 2023 entre
los 789,1euros/m?, de Jaeny los 2.272,8 euros/m?, de Malaga.

En lo referente a la demanda, las matriculaciones de vehiculos han seguido una
trayectoria positiva a lo largo de 2023. Por un lado, las matriculaciones de turismos
han aumentado un 8,5% en Andalucia (solo en Aimeria han disminuido), registrando
Huelva la tasa de variacion mas elevada, en torno al 70%, seguida de Jaén (25,7%) y
Cadiz (16,9%). Por otro lado, en el caso de las matriculaciones de vehiculos de carga
(camiones, furgonetas y tractores industriales), estas han aumentado en todas las
provincias andaluzas, creciendo por encima de la media la region (15,3%) en Cédiz,
Cordoba, Malagay Sevilla.

Exportaciones por sectores y provincias en 2023
Aportacion en p.p. alavariacionanual y tasas en %

20 mAlimentos
mmBienes de equipo
15 iti 1,0
mEProd. energéticos g
10 mm Semimanufacturas =

Resto
5 Var. Total exportaciones (%)
1,0
0 A 2.9

-9,7

Almeria
Cadiz
Cérdoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
ANDALUCIA
ESPANA

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de
Estado de Comercio (DataComex).

De otra parte, y con relacion a la demanda exterior, el valor de las exportaciones ha
disminuido en casi todo el territorio andaluz en 2023, tras los aumentos registrados
en 2022, relacionados, en gran parte, con el incremento de precios. Unicamente en
Malaga ha aumentado el valor exportado, también impactado por la subida de
precios. En este caso, destaca el crecimiento en el valor de las exportaciones de
bienes de equipo.

En lo que concierne a la actividad turistica, los datos de la Encuesta de Ocupacion
Hotelera del INE revelan un aumento de la demanda hotelera en 2023. Las tasas de
variacion de las pernoctaciones oscilan entre el 1,3%, de Jaen y el 12,8%, de Sevilla.
Atendiendo a la nacionalidad de los viajeros, las pernoctaciones de extranjeros se
han incrementado en todas las provincias, con tasas de variacion anual cercanas al
25%, en Huelvay Sevilla. Sin embargo, las pernoctaciones de viajeros nacionales solo
han aumentado en cuatro de ellas, en Cordoba, Cadiz, Almeria y Sevilla.
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Si serealizauna comparativa en términos de poblacion, se observa que Malaga ocupa
el primer lugar en el ranking regional, con mas de 12 pernoctaciones por cada
habitante, superando en casi 5 pernoctaciones la ratio del agregado nacional (7,2
pernoctaciones por habitante). Le siguen Huelva, Aimeria y Cadiz, que superan
también la media regional (6,3 pernoctaciones).

Pernoctaciones y plazas hoteleras en 2023

Numero de pernoctaciones por habitante Numero de plazas hoteleras por cada 1.000 habitantes

7,22) ESPANA 31,88 ESPANA

ANDALUCIA 16,32 ANDALUCIA 30,20

2,48 1,61 14,59 13,17

35,91

17,23

3,82

592 6,53 36,28

6,53

51,0
=2 122 -

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Actividad hotelera por provincias

Ne de pernoctaciones hoteleras Ne de plazas hoteleras estimadas

4.919.385

Almeria i
4.677.243 Almeria
Cadiz 8.191.883 Cadiz
7.693.754
Cérdoba 1.919.898 ,
1.784.583 Cordoba
Granada 5.525.793 Granada
5.213.766 2023
Huelva 3.865.841 2022
3.723.510 Huelva
Jaén W 1.000.433 ,
988.079 Jaén
Malaga 21.311.129 Malaga 89.322
19.430.591 9 84.409
Sevilla 7.484.946 ] 33.754
6.635.950 Sevilla 32.081
0 10.000.000 20.000.000 0 20000 40000 60.000 80.000 100.000

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Si nos centramos en los indicadores de oferta, el numero de plazas hoteleras
estimadas se haincrementado en toda lacomunidad andaluza en 2023, estimandose
los aumentos mas acusados en Malaga, Sevillay Almeria, con tasas superiores al 5%.
En términos de poblacion, Malaga registra la mayor ratio andaluza con 51 plazas
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hoteleras por cada 1.000 habitantes, frente a las 30 estimadas en Andaluciay alas 32
de Espana.

Asimismo, la demanda de apartamentos turisticos también se ha incrementado en
Andalucia en el ultimo ano. Elnumero de pernoctaciones en este tipo de alojamientos
se haaproximado alos 11 millones, marcando el maximo de toda la serie historica. Este
numero supone un incremento del 9,6% respecto al ano anterior, por la positiva
trayectoria estimada en Sevilla, Granada, Cordoba, Jaen y Malaga.

Enloreferente al tejido empresarial y segun datos del INE, en Andalucia se han creado
19.167 sociedades mercantiles en 2023, lo que supone un aumento del 11,4%
respecto a 2022 (9,1% en Espafa). Por provincias, salvo en Huelva, donde han
disminuido las sociedades mercantiles creadas, en el resto de provincias se han
registrado variaciones positivas, con tasas por encima de la media regional en Sevilla,
Jaén, Granada y Malaga. Respecto al numero de disoluciones, estas han descendido
un 4,2% en la region, ya que solo en Granada y Cordoba han aumentado. De este
modo, el indice de rotacion, que relaciona las sociedades disueltas y las creadas, ha
disminuido en todo el territorio andaluz, exceptuando Granada, con ratios que van
desde el 15,9% de Aimeria al 28,0% de Cordoba.

indice de rotaciéon( por provincias
Porcentajes

32,8

m 2022 2023

(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE.
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Principales indicadores econdomicos por provincias
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos de la Direccion General de Trafico, INE,
Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migracionesy Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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Principales Indicadores Econdmicos: Comparativa por provincias. Variaciones 2023/2022

Licitacion publica (millones de euros) ene-dic23 27.615,8 -1.4 3.490,2 2,2 468,2 32,0 518,7 -18,2 251,3 2,8 401,8 -5,6 157,7 -53,6 144,7 549,7 20,2 842,6 32,0

Obracivil ene-dic23 16.970,1 -1,7 2.445,6 23,4 368,4 5 31,7 -214 135,6 -1,9 331,1 65,3 71,8 -75,9 95,8 3753 58,6 603,9 137,6
Compraventas de viviendas (niumero) ene-dic23  586.913,0 -9,7 119.479,0 -11,3  14.519,0 -4,6  15.401,0 -13,4 8.153,0 -37 12,6930 -8,3 7.096,0 -6,2 6.026,0 34.251,0 -17,7  21.340,0 -11,0
Precio vivienda libre (euros/m?) 4otrim. 23 1.842,3 53 1.527,7 6,7 1.205,7 51 1.558,9 6,3 1.119,0 0,2 1.281,1 4,2 1.237,4 31 789,1 2.272,8 9,7 1.534,2 7,5
Viviendas nuevas visadas ene-dic23  107.934,0 -0,9 23.851,0 6,0 2.142,0 29,5 2.324,0 22,2 1.146,0 -32,8 1.938,0 1,0 463,0 -24,6 557,0 7.684,0 -11,8 7.597,0 38,4
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) ene-dic23 112.007,9 8,9 19.864,1 8,6 1.425,6 35 2.907,9 8,0 1.117,7 8,2 2.739,7 6,5 1.144,0 55 5424 6.216,7 9,6 3.770,0 13,5

Residentes Espafia ene-dic23 54.642,0 2,5 11.010,9 0,6 1.118,2 1,7 2.010,0 55 687,0 29 1.612,7 -2,1 863,6 1,3 475,3 2.393,8 -35 1.850,3 1.5

Residentes extranjero ene-dic23 57.366,0 15,7 8.853,2 20,6 307,4 10,9 897,9 14,1 430,8 257 1.127,0 21,7 280,5 21,3 67,0 3.8229 19,7 1.919,7 28,0
Pernoctaciones hoteleras (miles) ene-dic23 347.073,3 8,3 54.219,3 8,1 4.919,4 52 8.191,9 6,5 1.919,9 7,6 5.525,8 6,0 3.865,8 38 1.000,4 21.3111 9,7 7.484,9 12,8

Residentes Espafia ene-dic23 121.551,8 1,3 25.542,7 -1,3 3.595,8 3,0 5.135,9 39 1.222,2 4,0 3.187,2 -2,1 2.545,4 -4,5 882,9 5.752,8 -7,9 3.220,3 0,2

Residentes extranjero ene-dic23 225.521,5 12,6 28.676,6 18,1 1.323,5 11,6 3.056,0 1,0 697,7 14,6 2.338,6 19,4 1.320,4 249 117,6 15.558,3 18,0 4.264,7 24,6
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ene-dic23 58,7 36 54,1 2,8 41,4 0,4 50,2 2,4 45,9 2,0 50,1 31 46,9 17 32,8 61,3 33 60,0 4,1
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles) ene-dic23 1.533,1 3,0 259,2 4,2 27,3 52 40,4 33 3 2,8 29,7 0,6 19,2 2,8 8,2 89,3 58 338 52
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) ene-dic23  283.479,4 16,3 33.182,0 19,3 7754 10,2 9453 -1,1 59 78,3 1.039,4 14,4 - - - - 223444 211 8.071,5 19,1

Internacional ene-dic23  190.446,4 18,2  23.016,2 20,8 398,1 31 330,0 -14,2 0,5 2902 751 17,5 - - - - 18.300,8 211 3917 25,8
Poblacién > 16 afios (miles) 4otrim. 23 40.818,9 17 7.226,5 1,2 609,0 2,1 1.060,8 0,5 655,3 0,0 7923 1,6 453,9 1,9 526,5 0,1 1.480,5 2,0 1.648,3 1,2
Inactivos (miles) 4otrim. 23 16.741,5 0,6 3.110,2 -0,1 2511 8,7 489,2 0,6 286,7 -35 330,9 -1,5 196,4 -3,0 249,2 -2,7 617,8 -0,6 688,8 1,0
Activos (miles) 4otrim. 23 24.077,4 25 4.116,4 2,2 357,8 -2,1 571,6 0,5 368,6 2,9 461,3 4,0 257,6 6,0 2713 2,7 862,6 39 959,5 1.3
Ocupados (miles) 40trim. 23 21.246,9 38 3.392,0 4,0 306,1 -0,2 452,6 6,1 31,7 57 362,9 1.8 204,6 7,6 224,8 1,2 720,4 7,6 808,9 1,7

Sectoragrario 4otrim. 23 770,7 23 262,1 10,3 68,2 -6,6 15,3 55 31,1 20,1 29,9 68,0 27,8 52,7 33,7 8,7 15,4 -9,4 40,7 1,2

Sectorindustrial 4etrim. 23 2.829,8 1,0 313,6 27 24,2 22,2 445 -1,1 30,7 -22,1 32,6 13,2 19,9 -1,2 28,6 -10,9 49,6 60,0 83,7 -39

Sector construccion 4etrim. 23 1.409,1 8,3 234,4 16,3 15,8 -13,7 30,2 36,7 21,6 9,1 31,0 27,0 15,7 45,4 16,7 18,4 60,4 30,2 43,0 -6,1

Sector servicios 4otrim. 23 16.237,2 4,0 2.581,8 2,6 197,8 11 362,7 52 228,4 8,9 269,4 -5,7 141,2 17 145,8 0,5 595,0 35 641,5 31
Parados (miles) 4otrim.23 2.830,6 -6,4 724,4 -5,3 51,8 -11,8 19,0 -16,4 56,9 -10,1 98,4 12,8 53,0 0,2 52,5 10,1 142,2 -11,6 150,6 -1,0
Tasade paro (porcentajes) o 4°trim. 23 1.8 -1,1 17,6 -1.4 14,5 -1,6 20,8 -4,2 15,4 -2,2 21,3 1,7 20,6 -1,2 19,0 1.3 16,5 -2,9 15,7 -0,4
Tasade actividad (porcentajes) 4otrim. 23 59,0 0,5 57,0 0,6 58,8 -2,5 53,9 0,0 56,3 1,6 58,2 1,3 56,7 2,2 52,7 14 58,3 11 58,2 0,1
Paro registrado (miles) ene-dic23 2.766,9 -6,6 714,9 -7.6 53,5 -9,5 133,8 -7,2 62,8 =71 77,7 -5,3 39,4 -13,3 44,4 -9,7 1321 -7,2 17,3 -6,6
Contratos iniciales (miles) ene-dic23 14.953,4 -11,9 3.168,3 -16,7 2459 -16,0 362,7 -18,1 318,6 -19,3 318,3 -16,6 292,8 -22,7 349,8 -16,4 551,5 -14,3 728,7 -14,2
Trabajadores afiliados ala Seguridad Social (miles) ene-dic23 20.642,6 2,7 3.340,9 2,1 317,9 2,1 409,2 2,7 304,6 0,5 356,2 1,9 229,1 0,4 236,8 -0,5 691,4 39 795,7 2,2
indice de Precios de Consumo dic-23 13,3 31 14,1 33 13,3 33 14,1 31 14,3 37 114,2 32 14,9 3,0 113,9 2,8 114,6 3,8 13,8 3,0
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) ] dic-23 3,5 0,7 3.4 0,5 51 14 33 0,5 4,7 2,9 4,0 1,8 2,4 -0,1 2,9 0,5 3,6 1,0 2,4 -1,5
Depdsitos del sector privado (millones de euros) @ 4otrim.23  1.413.514,2 0,2 152.118,9 21 13.014,1 -14,0 16.512,4 2,2 16.235,1 53 17.463,6 2,6 7.302,3 2,8 12.074,6 -0,3 34.659,2 7,8 34.8578 29
Créditos al sector privado (millones de euros) 4°trim.23  1.126.785,2 -3,4 144.872,6 -2,3 15.291,8 -3,7 16.929,0 -3,0 12.021,9 -4,1 13.994,9 -3.4 6.911,6 -4,6 8.313,3 -3,3 33.4839 -0,1 37.926,2 -1,7
Matriculacion de turismos (vehiculos) ene-dic23 1.040.428,0 13,7 113.785,0 8,5 6.322,0 -8,3 15.412,0 16,9 15.222,0 52 10.659,0 4,8 5.124,0 69,8 10.012,0 25,7 29.755,0 43  21.279,0 29
Matriculacion de vehiculos de carga ene-dic23 206.899,0 24,1 24.4450 15,3 2.965,0 2,7 1.768,0 27,3 2.801,0 20,3 1.804,0 13,4 1.107,0 10,8 1.573,0 10,8 5.243,0 18,9 7.184,0 16,4
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Numero ene-dic23  381.560,0 -17,8  78.047,0  -14,4 7.356,0 -16,8  11.360,0  -14,8 5.713,0 -14,5 7.380,0 -15,1 4.758,0 -15,0 3.804,0 -9,9  19.740,0 -13,9  17.936,0 -14,0
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe (millones de euros) ene-dic23 54.209,6 -19,4 9.834,4 -13.4 694,3 -16,5 1.269,0 -16,8 627,0 -6,0 774,6 -17,5 443,2 -15,8 316,5 -9,6 3.512,9 -12,6 2.196,8 -12,0
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe medio ( euros) ene-dic23 142.073,7 -2,0 126.006,3 1,2 94.389,5 0,4 1M11.711,5 -2,4 109.755,6 9,9 104.953,0 -2,7 93.148,2 -0,9 83.213,7 0,3 177.956,7 1,5 122.482,2 23
Sociedades mercantiles. Numero ene-dic23  108.091,0 9,1 19.167,0 n4 1.499,0 8,9 1.746,0 58 1.203,0 6,3 1.527,0 n7 696,0 -1,6 594,0 14,5 7.088,0 1,6 4.814,0 17,5
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) ene-dic23 6.289,9 21,2 912,3 16,0 32,3 -27,6 75,3 51,8 73,8 -51 46,6 -47,8 22,4 116,8 13,8 -8,4 289,3 -19,4 358,8 154,2
Sociedades mercantiles disueltas. Numero ene-dic23 24.764,0 -5,6 3.826,0 -4,2 239,0 -15,8 405,0 -4,5 337,0 0,3 403,0 15,8 140,0 -17,6 163,0 -4,1 1.271,0 -0,5 868,0 -1,7
Exportaciones de bienes (millones de euros) ene-dic23  383.688,6 -1,0  38.536,9 -9,7 5.663,9 -1,9 8.265,4 -20,1 2.928,3 -2,7 1.526,0 -4,0 7.463,7 -18,8 1.304,2 -9,9 3.221,8 11,0 8.163,5 -29
Importaciones de bienes (millones de euros) ene-dic23  424.248,7 -7,6 41.295,7 -12,6 4.621,9 -4,2 10.755,6 -21,6 1.692,1 -10,1 1.429,8 7,7 11.807,7 -18,8 1.183,8 -6,6 3.456,1 9,2 6.348,6 -2,5

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del ario anterior.

(2) Noseincluyen los depdsitos correspondientes ala banca electronica.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia apartir de datos del Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, INE, Ministerio de Economia, Comercioy Empresa, Ministeriode Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Ministeriode Trabajoy Economia Social, Ministeriode
Transportes y Movilidad Sostenible, Ministeriode Vivienday Agenda Urbana'y SEOPAN.
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